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: ! INVERSION EMPRESARIAL Y PRODUCTIVIDAD
o DEL CAPITAL: LA COMUNITAT VALENCIANA EN
EL CONTEXTO DE LAS REGIONES ESPANOLAS

La productividad del capital de las
empresas de la Comunitat Valenciana
es un 9% superior a la media nacional.

La composicion de la inversion empresarial condiciona el
potencial de las economias para alcanzar mayores niveles de
productividad. Asi, cuanto mayor es la importancia del capital
en tecnologias de la informacion y comunicacion y en bienes
de equipo, mayor es la productividad de las empresas. En
consecuencia, es importante analizar en qué invierten las
empresas y si en un contexto de creciente competencia como
el actual, estan intensificando el uso de activos mas intensivos
en conocimiento. El analisis realizado muestra que en los
ultimos anos las empresas de la Comunitat Valenciana han
aumentado su esfuerzo inversor y orientado su inversion hacia
activos con mayor capacidad de generar valor afadido.
Ademas, la productividad con la que utilizan ese capital es
mayor, ya que el valor afiadido que con él consiguen es un 9%

superior a la media nacional.
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‘Para aumentar la competitividad de las empresas,
es necesario que aumente el esfuerzo inversor y que
mejore la productividad de los capitales invertidos,
a lo que ayudaria que aumentara el peso de los mas
intensivos en conocimiento”

“‘Desde 2007, las empresas valencianas han
aumentado 10 puntos porcentuales el peso de los
activos mas intensivos en conocimiento”

“Tras la crisis, ha caido el peso que los edificios
y otras construcciones tiene en el capital de las
empresas”

“‘Aunque la productividad del capital de las empresas
ha caido desde 2007 con mas intensidad en la
Comunitat Valenciana, es un 9% superior a la

de Espana”
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| esfuerzo inversor que realizan las empresas es

una variable clave que condiciona aspectos tan

importantes como la creacion de empleo o la
capacidad de generar valor afadido. No solo es
importante el valor de esa inversién, sino también su
composicion, es decir el tipo de activos de capital en el
que se materializa. Asi, la competitividad de una
economia y su capacidad para generar riqueza viene
condicionada por la composicion de su stock de
capital, siendo la productividad del capital de las
empresas dependiente del tipo de activo en el que se
invierta.

La crisis ha supuesto un antes y un después en la
orientacion inversora de las empresas, habiendo
disminuido el peso de la inversién en activos inmobiliarios
en beneficio de otros con mayor capacidad de generar
valor afiadido (como los activos TIC o intangibles). Asi, la
comparacion de la composicién de la inversion de las
empresas espafnolas en 2014 (ultimo dato disponible por
comunidades auténomas) con la existente antes de la
crisis en 2007 muestra claramente el cambio que ha

tenido lugar. El peso de la inversion en edificios y
construcciones ha caido 11,7 puntos porcentuales (pp) en
la inversién total, hasta situarse en el 29,3%. En paralelo,
ha aumentado 8,7 pp la inversion en maquinaria y otros
activos no TIC y 3,1 pp en tecnologias de la informacioén y
comunicaciones, representando en 2014 el 37,3% y
18,1%, respectivamente, de la inversion total.

También en las empresas de la Comunitat Valenciana la
crisis ha supuesto un cambio en la composicion de su
inversion. Tanto en 2007 como en 2014 su composicion
es muy parecida a la de Espafa, por lo que también se ha
producido una importante caida del peso la inversion en
edificios y construcciones hasta situarse en el 31,2%. En
las empresas de la Comunitat Valenciana ha aumentado
en mayor medida el peso de la inversién en maquinaria y
otros activos no TIC (12,3 vs 8,7 pp), concentrando esta
inversion el 40,6% del total en 2014. La inversion en
activos TIC es en la Comunitat Valenciana 2 pp
inferior a la media nacional. En total, las empresas de la
Comunitat Valenciana han invertido 12.133 millones de
euros en 2014, de los que 1.974 son en TIC.
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Si bien en todas las comunidades ha caido el peso de la
inversién empresarial en construccion, existen
importantes diferencias en la intensidad de la caida,
siendo la de la Comunitat Valenciana similar a la media
nacional. Destacan caidas que superan los 15 pp en
Madrid y Canarias. En el caso de la inversién en TIC, el
aumento de Espafia no es un rasgo comun a todas las
comunidades autdbnomas, ya que ha caido en cinco.

Destaca el aumento que ha tenido lugar en Baleares,
Canarias y Madrid.
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La composicién por tipo de activo del capital de las
empresas guarda una estrecha relacion con la
productividad de ese capital, siendo menor en general en
aquellas regiones donde mas pesan los edificios y otras
construcciones. Con datos de 2014, Cantabria, Pais
Vasco y La Rioja encabezan el ranking de productividad
del capital, con niveles que superan mas de un 10% la
media de Espafia, situandose en el extremo opuesto
Extremadura. La Comunitat Valenciana, pese a tener un
peso de los activos en construccion algo superior al de
Espafa, alcanza una productividad un 9% superior.
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acumulada un 14% desde 2007. En las empresas de la Canarias
Comunitat Valenciana la productividad del capital se ha Extremadura
resentido en mayor medida (con una caida del 17%), lo

que explica que la ventaja que poseia con respecto a
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Otro aspecto positivo a destacar de las empresas de la Extremadura
Comunitat Valenciana, ademas de la mayor productividad Canarias
de su capital, es que con la salida de la recesion en 2013 Region de Murcia
han cerrado la brecha que les separaba de la media Galicia
nacional en esfuerzo inversor. Asi, si bien de 2000 a 2012 Comunidad de Madrid
invertian un porcentaje del valor afiadido que generaban llles Balears (C. A.)
inferior al de Espafia, en 2014 su esfuerzo inversor es Castillay Leon
un 1% superior a la media nacional. Comunitat Valenciana
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Conclusion: La composicion de la inversién de las empresas de la Comunitat
Valenciana es relativamente similar a la de Espana, siendo la
productividad del capital un 9% superior. Para que las empresas
sean mas competitivas, es necesario:

Aumentar su esfuerzo inversor
Incrementar el peso de la inversion en activos mas
intensivos en conocimiento, como los activos TIC o los

intangibles (como en 1+D)
Mejorar la eficiencia con la que utilizan su capital, lo
que exige incrementar su productividad




